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このリリースは、2007 年 10 月２日（カナダ時間）にトロント・ドミニオン銀行が発表したプレス・リリースを日

本語に抄訳したものです。 

 

TD バンク・ファイナンシャル・グループがコマース・バンコープ・インクを買収 

合併により北米に強力な金融機関を設立し、優れた価値の実現へ 

 

 2007 年 10 月２日、TD バンク・ファイナンシャル・グループ（「TDBFG」）（東京証券取引所

およびニューヨーク証券取引所：「TD」）およびニュージャージー州を拠点とするコマース・

バンコープ・インク（ニューヨーク証券取引所：「CBH」）は、TDBFG がコマース・バンクを 85

億米ドル（株式取引 75％、現金取引 25％）で買収することについて、最終的に合意したこと

を公表しました。 

 TDBFG 社長兼最高業務執行役員のエド・クラークは、「コマース・バンクの買収は、加速す

る成長を通じて当行の株主が優れた価値を実現することができる、戦略に適合した非常にユ

ニークで魅力的な機会です。TD バンクノースとコマース・バンクの合併は、当行の米国にお

ける銀行業務の規模を倍増させ、当行を北米の主要な金融機関に急速に成長させるもので

す。」と述べ、また「コマース・バンクは、隣接する地域において素晴らしい基盤および市場

シェアを有しており、北米における銀行業務のビジネスモデルです。」と述べました。 

 コマース・バンクが加わることにより、TDBFG は、北米に 2,000 支店および約 2500 億ドル

の預金を持つことになり、カナダおよび米国の市場の大部分を占める首位銀行となります。

TDBFG は、支店数で評価した場合、北米において７番目に大きい銀行となります。 

 コマース・バンク・エヌエイ会長のデニス・ディフロリオは、「当行の銀行業務の優れた利

便性と TDBFG の幅広く、優れた消費者向けおよび企業向け商品を組み合わせることは、とて

も素晴らしいことです。我々は、顧客、従業員および株主を喜ばせることができるものと思

います。」と述べました。 

 

取引内容 

 合意に基づいて、コマース・バンクの株主には、コマース・バンコープ・インクの普通株

式１株につき TD 普通株式 0.4142 株および現金 10.50 米ドルが割り当てられる予定です。対

価は、コマース・バンクの株式１株当たりの額面価格を 42.00 米ドルとして、取り決めが行

われました。2007 年 10 月１日の TD 普通株式の終値に基づく取引価格は、42.37 ドルです。

割り当てられる TD 普通株式を含めて、コマース・バンクの株主には、米国の連邦所得税が課

せられます。 

 合併完了後には、TDBFG は、約 490 百万ドル（税引前）の再編費用を一時的に計上すること

を予定しています。合併により、TDBFG の GAAP 基準の収益は、2008 年度および 2009 年度に

それぞれ 28 セントおよび 22 セント希薄化し、調整後ベース収益は、2008 年度は 10 セント希

薄化、2009 年度は横ばいとなることが予想されています。コマース・バンクの株主、米国お

よびカナダの規制機関の承認を条件として、合併は 2008 年３月または４月に完了することが
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予定されています。 

 コマース・バンクは、為替相場の変動により投資家が負うリスクを軽減することを目的と

して、同社の貸借対照表について一定の対策を行うことを決定しました。同社は、その固定

金利投資有価証券ポートフォリオの一部を売却し、AAA に格付けされた短期有価証券または変

動金利有価証券に再投資を行うことを予定しています。現在、同社では、第３四半期にこう

した対策に関する費用約 150 百万米ドル（税引後）が計上されることが予想されています。

さらに、同社は、TDBFG の承認を条件として、コマース・バンク・インシュアランス・サービ

ス・インク（「CBIS」）を CBIS 会長兼最高業務執行役員のジョージ・E・ノークロス三世およ

びコマース・バンク取締役会の取締役に売却することについて交渉を行うことに合意しまし

た。 

 ディフロリオおよびコマース・バンク社長兼最高業務執行役員のボブ・ファレスは引き続

き、ニュージャージー州、チェリー・ヒルの本社を拠点として、コマース・バンクの経営に

ついて責任を負い、合併が完了した際には TD バンクノース社長兼最高業務執行役員のバラッ

ト・マスラニに報告をします。 

 

TD バンクノースの成長戦略の加速 

 マスラニは、「コマース・バンクは、当行の中部大西洋地区における規模を拡大させ、当行

の成長戦略を加速させます。」と述べ、また「我々は、北米において初めて、真に統合された

金融サービス機関が設立されることを期待しています。」と述べました。 

 

顧問 

 TDBFG では、TD セキュリティーズ・インク、JP モルガン・セキュリティーズ・インクおよ

びキーフ・ブルーエット・アンド・ウッズ・インクが財務顧問を務め、シンプソン・サッチ

ャー・アンド・バーレット・エルエルピーが法律顧問を務めています。コマース・バンコー

プ・インクでは、ゴールドマンサックス・アンド・カンパニーが財務顧問を務め、サリバン・

アンド・クロムウェル・エルエルピーが法律顧問を務めています。 

 

コマース・バンクに関する主な情報 

 ―コマース・バンクは、「米国の最も便利な銀行」として、個人向けおよび企業向けの銀行

業務、保険、投資計画および資産運用サービスを提供しています。 

 ―同社の「have it your way（あなたのお好きなように）」というアプローチは、週７日営

業の支店銀行、コマース・バンクのホームページ（commerceonline.com）から、もしく

は 24 時間対応の電話銀行業務（1-800-YES-2000）により行うことができる無料照会、オ

ンライン・バンキングおよび株式取引を含むコマース・バンクの代表的な商品およびサ

ービスに重点を置いています。 

 ―JD パワー・アンド・アソシエイツの「2006 年度個人向け銀行業務に対する顧客満足度調
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査」によれば、同社は、特に重要な顧客市場であるニューヨークシティ圏の顧客の銀行

業務に対する満足度で１位となりました。 

 

 コマース・バンクの業務には以下が含まれます。 

 ―ニュージャージー州、ニューヨーク州、コネチカット州、ペンシルベニア州、デラウェ

ア州、ワシントン D.C.、バージニア州、メリーランド州およびフロリダ州南東部に約 460

支店および現金自動預け払い機（ATM）約 700 台 

 ―顧客 2.4 百万名 

 ―１支店当たり平均 100 百万米ドルの預金 

 ―2007 年６月 30 日現在の資産 480 億米ドル 

 ―2007 年６月 30 日現在の預金 440 億米ドル 

 ―15,000 名以上の従業員 

 

電話会議に関する情報 

 TDBFG は、2007 年 10 月２日の午前８時 30 分（東部標準時間）から、合併の詳細について

議論するために、アナリストによる電話会議が予定されています。電話会議では、TDBFG 社長

兼最高業務執行役員のエド・クラーク、TDBFG 最高財務担当役員のコリーン・ジョンストンお

よび TD バンクノース社長兼最高業務執行役員のバラット・マスラニによるプレゼンテーショ

ンが予定されています。コマース・バンコープ・インクからは、デニス・ディフロリオ（会

長）、ロバート・ファレス（社長兼最高業務執行役員）およびダグ・ポールズ（最高財務担当

役員）が電話会議に参加します。電話会議は、60 分間の予定です。 

 プレゼンテーションの後には、事前に適格とされたアナリストおよび投資家による質問お

よび応答の時間が設けられます。電話会議は、TD のウェブサイト（www.td.com/investor）お

よびコマース・バンクのウェブサイト（www.commerceonline.com）の IR 情報ページにおいて、

ウェブ放送されます。事前に適格とされたアナリストおよび投資家は、電話番号 416-915-5651

またはフリーダイヤル 1-800-732-0232 から電話会議に参加することができます。メディアは、

上記電話番号から聞き取りのみということで会議に参加することができます。プレゼンテー

ションを録音したものは、ウェブ放送後に TD のウェブサイト（www.td.com）に保存され、少

なくとも１ヶ月は再生が可能となります。また、ウェブ放送もコマース・バンクのウェブサ

イト（www.commerceonline.com ）の IR 情報ページから視聴することが可能となります。 

 

将来の見通しに関する言明および追加情報 

 1995 年私募証券訴訟改革法およびこれに相当するカナダ法の「セーフ・ハーバー」の意義

の範囲内において、上記の情報には「将来の見通しに関する言明」が含まれている場合があ

ります。将来の見通しに関する言明には、予想財務および営業実績、会社の計画、目標、予
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想および意図、経費削減に関する言明、ならびに「予測する(anticipate)」、「考える(believe)」、

「計画する(plan)」、「推計する(estimate)」、「予想する(expect)」、「意図する(intend)」、「す

るつもりである（will）」、「すべきである（should）」、「可能性がある(may)」およびその他の

類似する語を含むその他の言明（これらに限定されない）が含まれます。こうした言明は、

TDBFG の経営陣の現在の考えおよび予想に基づいており、多数の著しいリスクや不確実性を伴

います。実際の結果が将来の見通しにおいて示されている予測と大幅に異なる場合がありま

す。こうした大幅な相違の原因となりうる要素として、コマース・バンコープ・インクの株

主から取引に対する承認が得られないこと、取引の成果として期待された相乗効果を予定さ

れた金額内でまたは期間内に実現できないこと、TDBFG の業務とコマース・バンコープ・イン

クの業務を迅速に、費用効率良く統合できないことおよび政府からの取引に対する承認が得

られないことまたは定められた条件および期限に従って取引のその他の条件を満たすことが

できないことが特にあげられます。TDBFG およびコマース・バンコープ・インクの結果が将来

の見通しに関する言明において示されている予測と大幅に異なる原因となりうるその他の要

素は、証券取引委員会に提出されている TDBFG の 2006 年度年次報告書のフォーム 40-F およ

びコマース・バンコープ・インクの 2006 年度年次報告書のフォーム 10-K に記載されており、

証券取引委員会のホームページ（http://www.sec.gov）において入手することができます。 

 

 TDBFG とコマース・バンコープ・インクの合併案は、コマース・バンコープの株主の検討に

付すため、当該株主に提出されます。合併案に関する議決権代理行使図書には重要な情報が

含まれているため、株主には入手可能となった際にこれを読まれることが推奨されます。株

主は、議決権代理行使図書の写し、ならびに TDBFG およびコマース・バンコープ・インクの

情報を含むその他の書類を無料で証券取引委員会のホームページ（http://www.sec.gov）で

入手することができます。議決権代理行使図書および参照書類として議決権代理行使図書に

記載されている証券取引委員会に提出した書類の写しは、入手可能となった際に、宛先：投

資家向け広報活動（電話番号：(416)308-9030）、1A2 M5K ON、トロント市、ウェリングトン・

ストリート 66、TD バンク・ファイナンシャル・グループまたは宛先：投資家向け広報活動（電

話番号：1-888-751-9000）、08034-5400、ニュージャージー州、イースト・チェリー・ヒル、

ルート 70、1701、コマース・バンコープ・インクに申し込みをしていただくことにより無料

で入手することができます。 

 

 TDBFG、コマース・バンコープ・インク、各社の取締役、役員およびその他の者は、当該合

併案に関する議決権代理行使の勧誘の参加者とみなされます。TDBFG の取締役および役員に関

する情報は2006年 12月 11日に証券取引委員会に提出されたフォーム 40-Fによる 2006年 10

月 31 日に終了した年度の年次報告書、ならびに 2007 年 2 月 23 日に証券取引委員会に提出さ

れた最新の株主総会通知および議決権代理行使図書に記載されています。コマース・バンコ

ープ・インクの取締役および役員に関する情報は 2007 年４月 13 日に証券取引委員会に提出

された最新の株主総会通知および議決権代理行使図書に記載されています。議決権代理行使

の勧誘の参加者に関するその他の情報および株式の保有などの直接的および間接的な持分に



 

L02-#398022-v3 

- 5 -

関する説明は議決権代理行使図書およびその他関連する書類に含まれ、それらの書類の準備

ができ次第証券取引委員会に提出する予定です。 

 

＊     ＊     ＊ 

 

 

本リリースに関する当行の連絡先： 

メディア: 

Neil Parmenter, TD Bank Financial Group, (416) 982-4285 

Jeff Nathanson, TD Banknorth, (207)761-8517 

David Flaherty, Commerce Bank, (856)751-4069 

 

投資家: 

Tim Thompson, TD Bank Financial Group, (416)982-6346 

Doug Pauls, Commerce Bank, (856)751-2727 

 

*掲載された情報は、掲載日（2007 年 10 月２日）現在において正確な情報ですが、今後のプ

レス・リリースによって変更される場合があります。 

 

日本語によるリリースに関する日本国内における連絡先： 

トロント・ドミニオン銀行代理人 

 アンダーソン・毛利・友常法律事務所 

   弁護士  平畑 和男 

   弁護士  奥野 信之（電話：03-6888-1000（代表）） 

 



 
TD Bank Financial Group to Acquire Commerce Bancorp Inc. 

 
Combination Creates North American Powerhouse and  

Offers Superior Value Creation  
 

TORONTO, ON and CHERRY HILL, NJ (October 2, 2007) — TD Bank Financial 
Group (TDBFG) (TSX and NYSE: TD) and New Jersey-based Commerce Bancorp Inc. 
(NYSE: CBH) today announced that they have signed a definitive agreement for TDBFG 
to acquire Commerce Bank in a 75% stock and 25% cash transaction valued at US$8.5 
billion. 
 
“Acquiring Commerce Bank offers a singularly unique and compelling opportunity for 
our shareholders – one that is both a strategic fit and a superior value creation opportunity 
through accelerated organic growth.  The combination of Commerce with TD Banknorth 
doubles the scale of our US banking business and accelerates our transformation to a 
leading North American financial institution,” said Ed Clark, President and Chief 
Executive Officer, TD Bank Financial Group.  “Commerce brings an impressive 
geographic footprint and market share in a contiguous region and a complementary North 
American retail banking business model.” 
  
The addition of Commerce Bank would give TD Bank Financial Group more than 2,000 
branches in North America and approximately one-quarter of a trillion dollars in deposits, 
making it the first bank with critical mass in both the Canadian and US markets.  TD 
Bank Financial Group will become the seventh largest bank in North America as 
measured by branch locations. 
 
“Our joining forces with TD Bank Financial Group opens the door to tremendous new 
growth opportunities,” said Dennis DiFlorio, Chairman, Commerce Bank N.A. 
“Combining TD’s broad array of sophisticated retail and commercial products with our 
unparalleled banking convenience is truly exciting. We are delighted for our customers, 
employees and shareholders.”   
 
Description of the Transaction 
Under the agreement, Commerce shareholders will receive 0.4142 shares of a TD 
common share and US$10.50 in cash in exchange for each common share of Commerce 
Bancorp Inc.  The consideration was negotiated on the basis of US$42.00 per share value 
for Commerce Bank.  The transaction value based on the October 1, 2007 closing price of 
TD common shares is $42.37.  The transaction will be taxable for Commerce 
shareholders for US federal income tax purposes, including the TD shares they receive.  
 
Following the completion of the transaction, TDBFG expects to take a one time 
restructuring charge of approximately US$490 million pre-tax.  On a GAAP basis, the 
transaction is expected to be 28 cents dilutive in fiscal 2008 and 22 cents dilutive in 2009 
to TD’s earnings, and 10 cents dilutive in 2008 and flat in 2009 on an adjusted basis. The 



deal is expected to close in March or April 2008 subject to approvals from Commerce 
shareholders and US and Canadian regulatory authorities. 
 
Commerce has determined to take certain actions with respect to its balance sheet, with 
the intention of reducing the exposure to changes in interest rates.  The Company intends 
to sell a portion of its fixed-rate investment securities portfolio and reinvest in short term 
or floating rate AAA-rated securities.  Commerce presently anticipates that it will record 
an after-tax charge of approximately US$150 million in the third quarter related to these 
actions. In addition, Commerce has agreed to negotiate the sale of Commerce Banc 
Insurance Services, Inc. (CBIS) to George E. Norcross, III, Chairman and Chief 
Executive Officer of Commerce Banc Insurance Services, Inc. (CBIS) and a director of 
the Commerce Board, subject to the approval of TD Bank Financial Group. 
 
Mr. DiFlorio and Bob Falese, President and Chief Executive Officer, Commerce Bank 
will continue to be responsible for running Commerce, based at its headquarters in 
Cherry Hill, New Jersey and will report to Bharat Masrani, President and Chief Executive 
Officer, TD Banknorth upon the conclusion of the transaction.   
 
Accelerating TD Banknorth’s growth strategy 
 
“Commerce gives us scale in the Mid-Atlantic and will allow us to turbocharge our 
organic growth strategy,” said Masrani.  “We look forward to creating the first truly 
integrated, North American financial services powerhouse.” 
 
Advisors 
TD Securities Inc., J.P. Morgan Securities Inc. and Keefe, Bruyette & Woods, Inc. are 
serving as financial advisors and Simpson Thacher & Bartlett LLP is serving as legal 
advisor to TD Bank Financial Group.  Goldman, Sachs & Co. is serving as financial 
advisor and Sullivan & Cromwell LLP is serving as legal advisor to Commerce Bancorp 
Inc. 
 
Commerce Bank Key Facts & Figures 
- As “America's Most Convenient Bank,” Commerce Bank offers personal and 

commercial banking, insurance, investment planning and wealth management 
services. 

- The Bank’s “have it your way” approach emphasizes Commerce’s hallmark products 
and services including seven-day branch banking, free personal chequing, online 
banking and stock trading at commerceonline.com, and 1-800-YES-2000, a full-
service, 24-hour bank-by-phone system. 

- In a market of highly critical customers, Commerce Bank ranks highest in satisfying 
banking customers in the New York City metropolitan area, according to the J.D. 
Power and Associates 2006 Retail Banking Satisfaction Study.  
 

The operations of Commerce Bank include: 



- Nearly 460 locations and close to 700 Automated Teller Machines (ATMs) 
throughout New Jersey, New York, Connecticut, Pennsylvania, Delaware, 
Washington, DC, Virginia, Maryland and Southeast Florida 

- 2.4 million customers 
- US $100 million in average deposits per branch 
- US $48 billion in assets as of June 30, 2007 
- US $44 billion in deposits as of June 30, 2007 
- More than 15,000 employees  
 
Conference Call Information  
TD Bank Financial Group will hold an analyst conference call today, October 2, 2007 at 
8:30 a.m. ET to discuss the details of the transaction.  The call will feature a presentation 
by Ed Clark, President and CEO and Colleen Johnston, Chief Financial Officer of TD 
Bank Financial Group and Bharat Masrani, President and CEO of TD Banknorth.  
Joining the call from Commerce Bancorp Inc. will be Dennis DiFlorio, Chairman, Robert 
Falese, President and CEO, and Doug Pauls, Chief Financial Officer.  The call is 
expected to last 60 minutes.   
 
A question and answer period for pre-qualified analysts and investors will follow the 
formal presentations. Both calls will be webcast live via TD’s website at 
www.td.com/investor as well as the investor relations section of Commerce Bank’s 
website at www.commerceonline.com.  Pre-qualified analysts and investors may access 
the call by calling 416-915-5651or toll free at 1-800-732-0232.  Media may also access 
the call at those numbers, but in listen-only mode. Recordings of the presentation will be 
archived on TD’s website (www.td.com) following the webcast and will be available for 
replay for a period of at least one month.  The replay of the webcast will also be 
accessible from the investor relations section of Commerce’s website at 
www.commerceonline.com. 
 
About TD Bank Financial Group 
The Toronto-Dominion Bank and its subsidiaries are collectively known as TD Bank 
Financial Group. The Bank serves more than 14 million customers in four key businesses 
operating in a number of locations in key financial centres around the globe: Canadian 
Personal and Commercial Banking, including TD Canada Trust as well as the Bank’s 
global insurance operations (excluding the U.S.); Wealth Management, including TD 
Waterhouse Canada, TD Waterhouse U.K. and the Bank’s investment in TD Ameritrade; 
U.S. Personal and Commercial Banking through TD Banknorth; and Wholesale Banking, 
including TD Securities. The Bank also ranks among the world's leading on-line financial 
services firms, with more than 4.5 million on-line customers. The Bank had $404 billion 
in assets as at July 31, 2007. The Bank is headquartered in Toronto, Canada. The Bank’s 
common stock is listed on the Toronto Stock Exchange and the New York Stock 
Exchange under symbol: TD, as well as on the Tokyo Stock Exchange. 
 
About Commerce Bancorp Inc. 
Commerce Bank, “America's Most Convenient Bank,” is a leading retailer of financial 
services with almost 460 convenient stores in Metropolitan New York, Metropolitan 



Philadelphia, Metropolitan DC and Southeast Florida. Headquartered in Cherry Hill, New 
Jersey, Commerce Bancorp (NYSE: CBH) has approximately $49 billion in assets. For 
more information about Commerce, please visit the company's interactive financial 
resource center at http://www.commerceonline.com. 
 
Forward-Looking Statements and Additional Information   
The information presented may contain forward-looking statements within the meaning 
of the Private Securities Litigation Reform Act of 1995 and comparable “safe harbour” of 
Canadian legislation, including, but not limited to, statements relating to anticipated 
financial and operating results, the companies’ plans, objectives, expectations and 
intentions, cost savings and other statements, including words such as “anticipate,” 
“believe,” “plan,” “estimate,” “expect,” “intend,” “will,” “should,” “may,” and other 
similar expressions.  Such statements are based upon the current beliefs and expectations 
of our management and involve a number of significant risks and uncertainties. Actual 
results may differ materially from the results anticipated in these forward-looking 
statements.  The following factors, among others, could cause or contribute to such 
material differences:  the ability to obtain the approval of the transaction by Commerce 
Bancorp, Inc. stockholders; the ability to realize the expected synergies resulting for the 
transaction in the amounts or in the timeframe anticipated; the ability to integrate 
Commerce Bancorp, Inc.’s businesses into those of TD Bank Financial Group in a timely 
and cost-efficient manner; and the ability to obtain governmental approvals of the 
transaction or to satisfy other conditions to the transaction on the proposed terms and 
timeframe.  Additional factors that could cause TD Bank Financial Group’s and 
Commerce Bancorp, Inc.’s results to differ materially from those described in the 
forward-looking statements can be found in the 2006 Annual Report on Form 40-F for 
The Toronto-Dominion Bank and the 2006 Annual Report on Form 10-K of Commerce 
Bancorp, Inc. filed with the Securities and Exchange Commission and available at the 
Securities and Exchange Commission’s Internet site (http://www.sec.gov).  

 
The proposed merger transaction involving The Toronto-Dominion Bank and Commerce 
Bancorp, Inc. will be submitted to Commerce Bancorp’s shareholders for their 
consideration  Shareholders are encouraged to read the proxy statement/prospectus 
regarding the proposed transaction when it becomes available because it will 
contain important information.  Shareholders will be able to obtain a free copy of the 
proxy statement/prospectus, as well as other filings containing information about The 
Toronto-Dominion Bank and Commerce Bancorp, Inc., without charge, at the SEC’s 
Internet site (http://www.sec.gov).  Copies of the proxy statement/prospectus and the 
filings with the SEC that will be incorporated by reference in the proxy 
statement/prospectus can also be obtained, when available, without charge, by directing a 
request to TD Bank Financial Group, 66 Wellington Street West, Toronto, ON M5K 
1A2, Attention: Investor Relations, (416) 308-9030, or to Commerce Bancorp, Inc., 
Shareholder Relations, 1701 Route 70 East Cherry Hill, NJ 08034-5400, 1-888-751-9000. 

 
The Toronto-Dominion Bank, Commerce Bancorp, Inc., their respective directors and 
executive officers and other persons may be deemed to be participants in the solicitation 
of proxies in respect of the proposed transaction.  Information regarding The Toronto-



Dominion Bank’s directors and executive officers is available in its Annual Report on 
Form 40-F for the year ended October 31, 2006, which was filed with the Securities and 
Exchange Commission on December 11, 2006, and its notice of annual meeting and 
proxy circular for its most recent annual meeting, which was filed with the Securities and 
Exchange Commission on February 23, 2007.  Information regarding Commerce 
Bancorp, Inc.’s directors and executive officers is available in Commerce Bancorp, Inc.’s 
proxy statement for its most recent annual meeting, which was filed with the Securities 
and Exchange Commission on April 13, 2007. Other information regarding the 
participants in the proxy solicitation and a description of their direct and indirect 
interests, by security holdings or otherwise, will be contained in the proxy 
statement/prospectus and other relevant materials to be filed with the SEC when they 
become available. 
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For more information: 
 
Media: 
Neil Parmenter    Jeff Nathanson  
TD Bank Financial Group   TD Banknorth 
416-982-4285     207-761-8517 
 
David Flaherty 
Commerce Bank 
856-751-4069 
 
Investors: 
Tim Thompson    Doug Pauls 
TD Bank Financial Group    Commerce Bank 
416-982-6346     856-751-2727 
 


