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	公開買付者リリース
	（1）本公開買付けの概要 
	本公開買付けは共同公開買付けであり、公開買付者らは、それぞれケイマン諸島法に基づき組成された免税リミテッド・パートナーシップ（以下「リミテッド・パートナーシップ」といいます。）です。公開買付者らを構成する４リミテッド・パートナーシップは、それぞれ独立した意思決定に基づき、本公開買付けにおける買付予定の下限を、本プレスリリースの日付現在の対象者の発行済株式の約75％である524,999株としたうえで、本公開買付けによって、公開買付者らは、本プレスリリースの日付現在保有する対象者株式１株との合計で対象者の発行済株式の100%（本公開買付けにおける買付け等の期間（以下「公開買付期間」といいます。）末日までに新株予約権の行使により発行等した又は発行等される可能性のある対象者株式を含みます。以下、同様。）及び対象者により付与された全ての新株予約権を取得することを目指しております。なお、本公開買付けにおいて、各公開買付者が取得することが予定されている本公開買付けに応募のあった株券等（以下「応募株券等」といいます。）の割合は以下のとおりです。但し、かかる割合で配分した結果生じる１株未満となる普通株式及び１個未満となる新株予約権については全てCayman Strategic Partners, L.P.が買付けます。 
	・Japan Blue Sky Capital Partners, L.P.：　 本公開買付けで公開買付者らが買付けを行う応募株券等の数について11.43％ 
	・Japan Banking Investment Partners, L.P.：　 本公開買付けで公開買付者らが買付けを行う応募株券等の数について24.90％ 
	・Tokyo Capital Management Partners, L.P.：　 本公開買付けで公開買付者らが買付けを行う応募株券等の数について21.71％ 
	・Cayman Strategic Partners, L.P.：　 本公開買付けで公開買付者らが買付けを行う応募株券等の数について41.97％ 
	 
	公開買付者らは、対象者の長期的な企業価値向上の実現という同じ目的を有することから、本公開買付けを共同して実施いたします。 
	 
	公開買付者らは、それぞれ独立に、対象者に投資する事業を行うことを目的として組成された、国内外の投資家が資金を提供しているリミテッド・パートナーシップであり、アドバンテッジパートナーズ有限責任事業組合から、対象者に関する分析・調査等の情報提供、及び株式取得ストラクチャーに関するコンサルテーションをそれぞれ受けております。 
	 
	公開買付者らは、対象者の筆頭株主であり対象者株式を238,365株（平成19年9月末時点における対象者の発行済株式総数に対する所有株式数の割合約34.05%）保有するエルエスエフ‐ティーエス・ホールディングス・エス・シー・エイ及び第二位の株主であり対象者株式を238,362株（平成19年9月末時点における対象者の発行済株式総数に対する所有株式数の割合約34.05%）保有するエルエスエフ・トウキョウ・スター・ホールディングス・エス・シー・エイ（以下総称して「筆頭株主ら」といいます。）との間で、それぞれが保有する対象者株式の全てについて本公開買付けに応募することにつき合意しております（なお、日本の金融商品取引法（昭和23年法律第25号。その後の改正を含みます。以下「法」といいます。）においては、公開買付けに応募した株主は、公開買付期間中いつでも公開買付けへの応募を撤回することができ、公開買付けに応募した株主が応募の撤回を行ったとしても、公開買付者は、当該応募の撤回に伴う損害賠償又は違約金の支払いを請求することができない旨が規定されております。）。なお、対象者は、平成20年2月4日開催の取締役会において、本公開買付けに賛同することを決議しております。 
	 
	（2）本公開買付けを実施する背景及びその後の経営方針 
	対象者は、昭和25年に相互銀行として創立された株式会社東京相和銀行の資産、負債、顧客基盤を引き継いで平成13年6月に創業して以来、「Financial Freedom （ファイナンシャル･フリーダム） ～ お客さまをお金の心配から解放する～」を使命に掲げ、世界の中で最も尊敬される企業の一つになることを目標に、顧客との長期的な信頼関係の構築を目指し、他行とは異なる独自性の高い戦略やアプローチで、革新的で付加価値の高い金融商品・サービスを提供し、成長を達成してきました。法人向け与信業務では、近年のメガバンク統合により新たに生まれる「市場の隙間」の顧客をターゲットに設定し、主に中小企業向けに高付加価値なファイナンス商品を提案型営業により提供し、不動産ノンリコースローン等既存金融機関との競合度が低い分野への注力を通じた競合優位性の追求によって、法人向け貸出残高の成長を実現しています。個人向け与信業務でも、家計面で「不安を解消したい」あるいは「アドバイスを求めている」顧客をターゲットに設定し、総合的な金融アドバイスを提供する場として「ファイナンシャルラウンジ」を設置する等、親しみやすい銀行としてのブランド戦略を展開した上で、預金連動型「スターワン住宅ローン」やおまとめローン「バンクベスト」等、新商品を開発・提供することによって、顧客の支持を獲得することに成功し、個人顧客向け貸出残高についても成長を実現しています。一方、経費率は低減されてきており、効率的な運営体制を構築することに成功しています。 
	 
	今後については、銀行業界の再編の進展や異業種からの参入も含めたノンバンクからのサービス提供範囲の拡大に伴い、金融市場は競争の激化が予想されます。対象者が顧客サービスの向上を図り、今後も競争力を維持するためには、新たな金融商品の開発・投入、新たな地方市場への進出等、大きな投資を要する施策をより積極的に展開することが必要であると、公開買付者らは考えております。他方で、長期的な成長に必要なこれらの施策は、短期的な業績向上には直接結びつかない一面も有していることから、当該施策を実行した後の当面の間は、目に見える形での企業価値向上の実現が難しくなる可能性があると、公開買付者らは考えております。 
	 
	こうした中、公開買付者らは、本公開買付け後、対象者の企業価値向上に資するべく、公開買付者ら及びアドバンテッジパートナーズ有限責任事業組合のもつ経営及び財務ノウハウや、金融事業領域における知見及びネットワーク等を活用し、対象者による事業戦略立案・実行計画策定への支援に加えて、新たな金融商品の開発・投入、新たな地方市場への進出を含むチャネルの拡大など、大きな投資を要する施策も含めて、積極的かつ多様な支援を行ってまいります。 
	なお、対象者の企業価値の一層の向上には一定の期間を要することから、本公開買付けが成立した場合には、公開買付者らは3年以上の期間、持分を保持して企業価値向上を支援していく所存であります。 
	 
	（3）全株取得の目的 
	公開買付者らは、こうした施策を実行し、長期的な収益成長を実現して、対象者が永続的かつ安定的に事業を続けていくためには、企業統治のあり方について、中長期的視点で継続的かつ実質的なサポートを行うことが可能な少数の株主にガバナンスを一本化し、経営陣が戦略の遂行に集中できる期間を持つことが必須であると考えております。公開買付者らは、対象者の長期的な企業価値向上の実現に資するよう、ガバナンスを公開買付者らに集中するべく本公開買付けを共同して実施し、原則非公開化を行うことにより集中的に企業価値の向上を図ることを本公開買付けの目的としています。また、本公開買付けは、対象者の取締役会の賛同のもと、機動的な意思決定を可能にするため、合計して対象者の発行済株式の100%を取得することを目指して行われ、公開買付者らは、本公開買付けの終了後、対象者の取締役の追加選任を行い、公開買付者らが推薦する者を対象者の取締役に就任させる意向です。本公開買付けの終了後の対象者の代表執行役及び取締役の個別具体的な人選を含めた最適な体制については、今後対象者の経営陣とも協議の上、決定いたします。なお、本公開買付けは対象者の経営陣の依頼に基づくものではありませんが、対象者の取締役兼代表執行役である、タッド・バッジ氏、ロバート・エム・ベラーディ氏及び入江優氏の3名を含む業務執行を担う主要経営陣については、公開買付者らの依頼に基づき、原則として本公開買付け後も引き続き対象者の経営に携わっていくことについて了解していただいております。 
	対象者の株式は株式会社東京証券取引所（以下「東京証券取引所」といいます。）に上場されていますが、公開買付者らは本公開買付け及びその後に予定される一定の手続の結果として、公開買付者らが合計で対象者の発行済株式の100%を取得することを目指しておりますので、公開買付者らが一定割合以上の株式を取得した場合には、対象者は東京証券取引所の有価証券上場規程所定の基準に従い所定の手続を経て上場廃止となります。また、当該基準に該当しない場合でも、東京証券取引所に上場されている対象者の株式は、対象者がその全部を取得する場合にも上場廃止となります。上場廃止となった場合、対象者の株式は東京証券取引所において取引できなくなり、これを将来売却することが難しくなります。なお、公開買付者らは本公開買付けにおいて買付けを行う株券等の数の下限を、本プレスリリースの日付現在の対象者の発行済株式の約75%である524,999株としており、本公開買付けに応募された株券の総数がこれに満たない場合は、応募株券等の全部の買付けを行いません。 
	 
	（4）本公開買付けの後に想定される組織再編等への補足 
	公開買付者らは、対象者の長期的な収益成長を実現させるため、及び現在まで対象者を支援してきた既存株主に対して、公正な価格での最も効率的な株式売却の機会を提供するため本公開買付けを行うこととしましたが、本公開買付けで対象者の全株式を取得できなかった場合には、以下の方法により対象者の株主に対して対象者株式売却の機会を提供しつつ、合計して対象者の発行済株式を100%取得することを目指しております。 
	 
	具体的には、本公開買付けが成立した後に、公開買付者らは、(1)対象者を会社法（平成17年法律第86号。その後の改正を含みます。）の規定する種類株式発行会社に変更すること、(2)対象者の発行する全ての普通株式に全部取得条項を付すこと、(3)対象者の当該株式の全部取得と引換えに別個の普通株式を交付すること、及び(4)当該株式の１株に満たない端数しか受け取ることができない株主に対して、法令の手続に従い、当該端数の合計数を売却することによって得られる金銭を交付することにより、合計して対象者の発行済株式を100％取得することを目指しております。 
	公開買付者らは、以上の(1)ないし(3)を付議議案に含む株主総会の開催を対象者に要請する予定です。公開買付者らは、本公開買付けが成立した場合には、それぞれの独立した意思決定として、上記の株主総会において上記各議案に賛成する予定です。上記各手続が実行された場合には、対象者の発行する全ての普通株式は全部取得条項が付された上で、全て対象者に取得され、対象者の株主には当該取得の対価として対象者の別個の株式が交付されることになりますが、当該株式の上場申請は行われない予定です。対象者の株主でかかる株式の1株に満たない端数しか受け取れない株主に対しては、会社法及び会社法施行規則（平成18年法務省令第12号。その後の改正を含みます。）に定める手続に従い、当該端数の合計数を売却することによって得られる金銭が交付されることになります。この点、当該端数の合計数の売却の結果当該株主に交付される金銭の額については、特段の事情がない限り、本公開買付けの買付価格を基準として算定する予定ですが、この金額が時間の経過による価値の変動等の要因により、本公開買付けの買付価格と異なることが起こり得ます。 
	本公開買付けが成立した場合、公開買付者らは、対象者に対して、平成20年3月末日を基準日とする期末配当（以下「今次期末配当」といいます。）を実施しないように要請しております。これは、公開買付者らは、今次期末配当の見込み額も考慮したうえで、買付等の価格を算定しているところ、今次期末配当の支払いを行った場合には、本公開買付けに応募する株主と応募しない株主との間に経済的効果の差異が生じる可能性がありますので、かかる経済的効果の差異を踏まえ、本公開買付けに応募する株主と応募しない株主との間の格差の発生を防ぐために要請するものです。なお、対象者は平成20年2月4日に、本公開買付けが成立した場合には、今次期末配当を実施しない旨を公表しております。また、全部取得条項が付された普通株式の取得の対価として交付する対象者の株式の数は本プレスリリースの日付現在未定でありますが、公開買付者らが合計して対象者の発行済株式を100%取得するよう、本公開買付けに応募されなかった公開買付者ら以外の対象者の株主に対し交付しなければならない対象者の株式の数が１株に満たない端数となるよう決定される見込みです。 
	 
	普通株式に全部取得条項を付す旨の定款変更を行うに際しては、（i）少数株主の権利保護を目的として会社法第116条及び第117条の定めに従って、株主がその有する株式の買取請求を行うことができる旨が定められており、また、（ii）同様の趣旨に基づき、全部取得条項が付された株式の全部取得が株主総会において決議された場合には、会社法第172条その他の関係法令の定めに従って、当該株式の取得価格決定の申立てを行うことができる旨が定められております。しかしながら、（i）の株式買取請求権は、会社法の条文上「株主」の権利とされているところ、全部取得条項が付された株式の全部取得が行われた場合、本公開買付けに応募されなかった公開買付者ら以外の対象者の株主に対しては対象者の株式の１株に満たない端数のみが交付される予定であることから、１株に満たない端数のみの交付を受ける者が当該株式買取請求権を行使し、会社法第117条に基づいて裁判所に価格決定の申立てを行ったとしても、当該申立て時点で１株に満たない端数しか保有していない者も「株主」としてかかる価格決定の申立てが認められることになるか否かは、最終的には裁判所が判断することになるため、必ずしも明らかではありません。また、（ii）の全部取得条項が付された株式の全部取得が行われた場合における、取得価格決定の申立てについては、上記の（i）のような問題はないものと考えておりますが、株主総会の日から20日以内に裁判所に対して申立てを行う等の会社法の定める要件を満たす必要があります。なお、これらの（i）又は（ii）の方法による１株当たりの買取価格及び取得価格は、最終的には裁判所が判断することになるため、本公開買付けの買付価格と異なることがあり得ます。これらの方法による請求又は申立てを行うにあたっては、その必要手続等に関しては株主各位において自らの責任にて確認され、ご判断いただくこととなります。 
	 
	なお、(1)対象者を会社法の規定する種類株式発行会社に変更し、(2)対象者の発行する全ての普通株式に全部取得条項を付し、(3)当該株式の全部取得と引換えに対象者の別個の株式を交付するという上記方法については、関連法令についての当局の解釈等の状況並びに本公開買付け後の公開買付者らの株式所有割合及び公開買付者ら以外の対象者株主の対象者の株式の保有状況等によって、それと同等の効果を有する他の方法を実施する可能性があります。但し、その場合でも、公開買付者ら以外の対象者の株主に対しては、最終的に現金を交付する方法の採用を予定しております。 
	 
	新株予約権については、本公開買付けが成立したものの対象者の新株予約権の全てを取得できなかった場合、公開買付者らは、対象者に対し、新株予約権を消却するために必要な手続を行うことを要請し、対象者は、かかる要請に応じて、新株予約権を消却するために必要な手続を行う場合があります。 
	 
	なお、本公開買付けは、上記株主総会における対象者の株主の賛同を勧誘するものでは一切ありません。また、上記全株取得にかかる記述は、法制度上の要請により可能性を付するものであり、必ず実施されるものでもありません。上記の各手続における税務上の取扱については、株主各位の必要により税務専門家にご確認下さい。
	1) 【法第27条の13第4項各号に掲げる条件の有無及び内容】 
	応募株券等の総数が買付予定数（524,999株）に満たないときは、応募株券等の全部の買付けを行いません。応募株券等の総数が買付予定数（524,999株）以上の場合は、応募株券等の全部の買付けを行います。 
	 
	2) 【公開買付けの撤回等の条件の有無、その内容及び撤回等の開示の方法】 
	金融商品取引法施行令（昭和40年政令第321号。その後の改正を含みます。以下「令」といいます。）第14条第1項第1号イないしリ及びヲないしソ、第2号、第3号イないしチ、第5号並びに同条第2項第3号ないし第6号に定める事項のいずれかが生じた場合は、本公開買付けの撤回等を行うことがあります。 
	撤回等を行おうとする場合は、電子公告を行いその旨を日本経済新聞に掲載します。但し、公開買付期間末日までに公告を行うことが困難な場合は、発行者以外の者による株券等の公開買付けの開示に関する内閣府令（平成2年大蔵省令第38号。その後の改正を含みます。以下「府令」といいます。）第20条に規定する方法により公表を行い、その後直ちに公告を行います。 
	 
	3) 【買付け等の価格の引下げの条件の有無、その内容及び引下げの開示の方法】 
	法第27条の6第1項第1号の規定により、対象者が公開買付期間中に、株式の分割その他の令第13条第1項に定める行為を行った場合は、府令第19条第1項に定める基準に従い買付け等の価格の引下げを行うことがあります。 
	買付け等の価格の引下げを行おうとする場合は、電子公告を行いその旨を日本経済新聞に掲載します。但し、公開買付期間の末日までに公告を行うことが困難な場合は、府令第20条に規定する方法により公表し、その後直ちに公告を行います。買付け等の価格の引下げがなされた場合、当該公告が行われた日以前の応募株券等についても、変更後の買付条件等により買付けを行います。 
	 
	4) 【応募株主等の契約の解除権についての事項】 
	応募株主等は、本公開買付期間中においては、いつでも本公開買付けに係る契約を解除することができます。契約の解除をする場合は、公開買付期間末日の16時までに応募受付けをした公開買付代理人（復代理人にて応募受付をした場合には復代理人）の各本店又は全国各支店に解除書面（公開買付応募申込受付票及び公開買付けに係る契約の解除を行う旨の書面）を交付又は送付して下さい。但し、送付の場合は、解除書面が公開買付期間末日の16時までに到達することを条件とします。 
	なお、公開買付者らは応募株主等による契約の解除に伴う損害賠償又は違約金を応募株主等に請求することはありません。また、応募株券等の返還に要する費用も公開買付者らの負担とします。解除を申し出られた場合には、応募株券等は手続終了後速やかに返還します。 
	 
	5) 【買付条件等の変更をした場合の開示の方法】 
	公開買付者らは、法第27条の６第１項により禁止される場合を除き、買付条件等の変更を行うことがあります。 
	買付条件等の変更を行おうとする場合は、電子公告を行いその旨を日本経済新聞に掲載します。但し、公開買付期間末日までに公告を行うことが困難な場合は、府令第20条に規定する方法により公表を行い、その後直ちに公告を行います。当該公告が行われた日以前の応募株券等についても、変更後の買付条件等により買付けを行います。 
	 
	6) 【訂正届出書を提出した場合の開示の方法】 
	訂正届出書を関東財務局長に提出した場合は、直ちに、訂正届出書に記載した内容のうち、公開買付開始公告に記載した内容に係るものを府令第20条に規定する方法により公表します。また、直ちに公開買付説明書を訂正し、かつ、既に公開買付説明書を交付している応募株主等に対しては、訂正した公開買付説明書を交付して訂正します。但し、訂正の範囲が小範囲に止まる場合には、訂正の理由、訂正した事項及び訂正後の内容を記載した書面を作成し、その書面を応募株主等に交付することにより訂正します。 
	 
	7) 【公開買付けの結果の開示の方法】 
	本公開買付けの結果については、公開買付期間末日の翌日に令第９条の４及び府令第30条の２に規定する方法により公表します。


