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	公開買付者は、上記の「株式価値評価書」を参考資料とし、過去の公開買付けの類似事例において市場株価に付与されたプレミアム水
	なお、本公開買付けの対象には、新株予約権も含まれます。しかし、平成21年３月11日現在において、新株予約権の行使に際して
	本公開買付けが成立した場合、公開買付者は、3,403,000株（株式所有割合：66.69％）以上の当社株式を取得すること
	買付者リリース
	（１）本公開買付けの概要
	公開買付者は、本書提出日現在において、コーンズ ドッドウェル株式会社（以下「ＣＤＬ社」といいます。）及び対象者�
	公開買付者は、対象者の発行済株式（以下「対象者株式」といいます。）のうち、自己株式を除いた全株式（買付け等の期锒
	公開買付者は、対象者の代表取締役社長であり、公開買付者と特別資本関係を有し、かつその代表取締役でもある関信氏＀
	なお、対象者の代表取締役社長である関信氏は、公開買付者の議決権の50.00％を保有し公開買付者の代表取締役�
	（注）　マネジメント・バイアウト（ＭＢＯ）とは、一般的に、買収対象企業の経営陣が、外部パートナーと共同
	（２）本公開買付けを実施する背景及び理由並びに意思決定の過程
	対象者は昭和23年９月に設立され、エレクトロニクス専門商社の先駆けとして常に時代の求める最先端技術、商品を紹介し、付加�
	これまで対象者は「グローバルな展開」及び「新分野への挑戦」を基本事業戦略として、お客様に密着した営業体制の構築、市場の変化に迅�
	また、対象者は平成４年にダイヤモンド成膜装置の取扱を開始して以降、ダイヤモンド成膜装置のリーディングカ〃
	他方で、昨年秋の米国サブプライム住宅ローン問題に端を発した金融不安の表面化、先進国を中心としたグローバルレベルでの景気�
	（３）買付価格の評価の公正性を担保するための措置及び利益相反を回避する措置等本公開買付けの公正性を担保するための措置
	公開買付者は、上記の「株式価値評価書」を参考資料とし、過去の公開買付けの類似事例において市場株価に付与されたプレミ
	なお、本公開買付けの対象には、新株予約権も含まれます。しかし、平成21年３月11日現在において、新株予約権の行使に際して払い込。
	（４）本公開買付け後の組織再編等の方針（いわゆる二段階買収に関する事項について）
	本公開買付けが成立した場合、公開買付者は、3,403,000株（株式所有割合：66.69％）以上の対象耀
	また、前記「（２）本公開買付けを実施する背景及び理由並びに意思決定の過程」に記載のとおり、対象者の株式は、平成21
	金融商品取引法第27条の13第４項各号に掲げる条件の有無及び内容
	公開買付けの撤回等の条件の有無、その内容及び撤回等の開示の方法
	金融商品取引法施行令（昭和40年政令第321号。その後の改正を含みます。以下「令」といいます。）第14条第１項第１号�
	撤回等を行おうとする場合は、電子公告を行い、その旨を日本経済新聞に掲載します。ただし、公開買付期間の末日までに公告を行うことが困難な場�
	③ 買付け等の価格の引下げの条件の有無、その内容及び引下げの開示の方法
	金融商品取引法第27条の６第１項第１号の規定により、対象者が公開買付期間中に令第13条第１項に定める行
	買付け等の価格の引下げを行おうとする場合は、電子公告を行いその旨を日本経済新聞に掲載します。ただし、公開買付期間の末日までに公告を行う�
	④ 応募株主等の契約の解除権についての事項
	応募株主等は、公開買付期間中においては、いつでも公開買付けに係る契約を解除することができます。契約の解除をする場合は、公開買付
	なお、公開買付者は応募株主等による契約の解除があった場合においても、損害賠償又は違約金の支払いを応募株主等に請求しません。また、応�
	⑤ 買付条件等の変更をした場合の開示の方法
	買付条件等の変更を行おうとする場合は、その変更内容等につき電子公告を行い、その旨を日本経済新聞に掲載します。ただし、公開買付期間�
	⑥ 訂正届出書を提出した場合の開示の方法
	訂正届出書を関東財務局長に提出した場合は、直ちに訂正届出書に記載した内容のうち、公開買付開始公告に記載した内容に�
	⑦ 公開買付けの結果の開示の方法
	⑧ その他
	本公開買付けは、直接間接を問わず、米国内において若しくは米国に向けて行われるものではなく、また米国の郵便その他の州際通商若しくは嘟
	また、本公開買付けに係る公開買付届出書又は関連する買付書類は米国において、若しくは米国に向けて、又は米国内から、郵送その
	本公開買付けへの応募に際し、応募株主等\(外国人株主の場合は常任代理人\)は公開買付代理人に対し、以下の表明及び保
	応募株主等が応募の時点及び公開買付応募申込書送付の時点のいずれにおいても米国に所在していないこと。本公開買付けに関するいかなる情報\�

	対象者は昭和23年９月に設立され、エレクトロニクス専門商社の先駆けとして常に時代の求める最先端技術、商品を紹介し、付加�
	これまで対象者は「グローバルな展開」及び「新分野への挑戦」を基本事業戦略として、お客様に密着した営業体制の構築、市場の変化に迅�
	また、対象者は平成４年にダイヤモンド成膜装置の取扱を開始して以降、ダイヤモンド成膜装置のリーディングカ〃
	他方で、昨年秋の米国サブプライム住宅ローン問題に端を発した金融不安の表面化、先進国を中心としたグローバルレベルでの景気�
	しかしながら、今後対象者として、エレクトロニクス業界における市場環境の急激な変化の中、対象者の一部製品に対する需要減�
	対象者は平成７年に日本証券業協会の店頭登録銘柄として株式を登録し、平成16年には、ジャスダック証券取引所に株式を上場していることから
	このような状況下、対象者株式は、平成21年３月に同年２月の株式の上場時価総額が３億円未満となったことを受け、ジャスダック証�
	以上の観点から、事業の再構築を含む経営改革に伴い発生するリスクを対象者の一般株主の皆様に負っていただくことを回避するとともに、上
	また、本公開買付け後の対象者の経営体制については、原則として現状を維持し、現任の取締役は引き続きその任にあたる予定ですが、本公開買付け弑
	対象者は、公開買付者から本公開買付けに関する提案を受け、下記の各措置を講じつつ、公開買付者との真摯な協議を経て�
	買付価格の評価の公正性を担保するための措置及び利益相反を回避する措置等本公開買付けの公正性を担保するための措置
	公開買付者及び対象者は、本公開買付けの公正性を確保するために、主に以下のような事項を考慮いたしました。
	①独立した第三者算定機関からの算定書を取得
	公開買付者は、本公開買付価格を決定するにあたり、公開買付者及び対象者から独立した第三者算定機関である新光証券に嬟
	新光証券は、対象者の株式価値を算定するにあたり、採用すべき算定手法を検討の上、対象者が継続企業であるとの前提の下、多角的に
	市場株価法では、最近における対象者株式の市場取引状況を勘案の上、平成21年２月27日を算定基準日として、対象者によ。
	ＤＣＦ法では、対象者の事業計画等の諸要素を前提とし、対象者が将来生み出すと見込まれるフリー・キャッシュ・フロ
	公開買付者は、上記の「株式価値評価書」を参考資料とし、過去の公開買付けの類似事例において市場株価に付与されたプレミ
	なお、本公開買付けの対象には、新株予約権も含まれます。しかし、平成21年３月11日現在において、新株予約権の行使価格は１株当たり
	三菱東京ＵＦＪ銀行は当該算定書において、対象者の株式価値を算定するにあたり、採用すべき算定手法を検討の上、対象者が継�
	ⅰ市場株価平均法では、対象者株価の算定基準日を平成21年３月６日として、対象者による「平成21年３月期通期業績予想
	ⅱＤＣＦ法では、対象者の事業計画、対象者を取り巻く事業環境等の諸要素を考慮し、対象者が将来生み出すと見込まれ
	対象者取締役会は、平成21年３月11日開催の取締役会において、当該算定結果を参考として、買付価格の妥当性や、本公開谂
	また、対象者取締役会は、①本公開買付けの対象となる新株予約権の１株当たりの行使価格は376円であり、本公開買付価格155
	②独立した法律事務所からの助言
	対象者の取締役会は、対象者及び公開買付者から独立したリーガルアドバイザーである西村あさひ法律事務所より本公開谂
	③取締役及び監査役全員の承認
	本取引に関連して開催された対象者の取締役会においては、対象者の代表取締役社長である関信氏は公開買付者と特別資本関係。
	④買付け等の期間を比較的長期間に設定


